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ABSTRAK 

Arus kas operasi adalah salah satu  factor  yang menunjang kegiatan produksi perusahaan,dengan 
memilikinya perusahaan akan dijamin memiliki arus kas operasi masa depan ,dengan mudah 
menghasilkan laba akuntansi yang optimal, yang nantinya bisa menarik para investor untuk 
berinvestasi pada perusahan tersebut, karena mempunyai sinyal positif akan adanya return saham 
yang dapat dinikmati pemilik modal. Hal ini di uji dengan maksud untuk mengetahui kebenaran dari 
tiap variable apakah saling menunjang / berpengaruh positif atau negative, sehingga dapat dijadikan 
sebagai dasar pengambilan keputusan ekonomi berdasarkan tingkat kebutuhan ekonomi terutama 
barang konsumsi  yang merupakan kebutuhan primer yang volume permintaannya selalu 
bertambah.Terdapat 32 perusahaan yang menjadi populasi namun perusahaan CEKA, ALTO, dan 
CINT yang memenuhi kriteria sampel penelitian. Teknik analisis data menggunakan aplikasi SPSS 
25. Dan data diperoleh dari data sekunder IDX BEI 2016 – 2018.  Dari hasil penelitian yang di uji 
terdapat pengaruh yang positif dari ketiga variable. 
Kata Kunci : AKO,LAK,RS 

ABSTRACT 

Operating cash flow is one of the factors that support the company's production activities, by having it 
the company will be guaranteed to have future operating cash flow, easily producing optimal 
accounting profit, which in turn can attract investors to invest in the company, because it has a 
positive signal. there is a stock return that can be enjoyed by the capital owner. This is tested with the 
intention to find out the truth of each variable whether supporting or influencing each other positively 
or negatively, so that it can be used as a basis for economic decision making based on the level of 
economic needs, especially consumer goods which are primary needs whose volume of demand is 
always increasing.There are 32 companies that are population but CEKA, ALTO, and CINT 
companies that meet the research sample criteria. Data analysis techniques using the SPSS 25 
application. And the data obtained from secondary data IDX BEI 2016 - 2018. From the research 
results tested there is a positive influence of the three variables. 

Keywords: AKO,LAK.RS 

Pendahuluan 
 

Bagi suatu perusahaan arus kas operasi mempunyai pengaruh penting. Kama dengan adanya arus Kas operasi 
sebagai penghasil utama dan indicator utama perusahaan dapat rnemaksimalkan kine#anya dabm rnemeperobh 
bba akuntansi. Kekurangan arus kas operasi dapat rnengancam keadaan suatu perusahaan karena perusahaan tidak 
rnencapai targetnya dalam mernepefoleh laba yang maksimal. jadi arus kas operasi harus dikebla semaksimal 
mungkin karna asangat dibutuhkan perusahaan dalam rneningKatKan laba aKuntansi yang diinginkan. 
Peningkatan akan permintaan penjuabn djadikan sebagai tolak ukur seberapa besar Keberhasilan suatu 

mailto:elinmuliati@gmail.com


Journal of Sustainability Business Research                        ISSN : 2746 – 8607                    Vol 2 No 4       Desember  2021 

177 
 

perusahaan dabm mengelob arus kas opefasinya.Return saham juga akan mengalami peningkatan apabila penjualan 
perusahaan 
rnengalami perubahan yang positif. Peningkatan permintaan akan produk perusahaan membuat laba akuntansi 
juga ikut meningkat. Oleh kaena itu return saham memiliki pengaruh yang efat dengan permintaan Konsurnen akan 
barang yang djual. Retrn saham merupakan indicator utama ayang diharapkan investor setelah rnenyalurkan 
dananya dabm suatu perusahaan, jadi agar dapat menhasilkan retum saham yang maksimaI perusahaan perlu 
memperhatikan kedua varabel dependen tersebut. 

 

Metode Penelitian 
Populasi yang digunakan adalah perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdafatar di BEI periode 
2016-2018. Sedan yang akan dijadikan sampel adalah 3 perusahaan yang memenuhi kriteria penelitian. Data 
roleh dari data sekunder yang tersedia di Bursa Efek Indonesia www id id). Jenis data yang diambil adalah 
data sekunder data laporan tahunan per kuarlal. Sedangkan teknik ya igun akan adalah dokumentasi. 
Didalam analisis data teknik yang digunakan yakni uji asumsi klasik dan regresi linier berganda. 

                                     Arus kas Operasi, 

Perusahaan  Tahun Kuartal Arus Kas Operasi 

 

 

 

 

PT. Wilmar Cahaya 
Tbk. (CEKA)  

2016 

 

I 41.072.065 

II 131.692.996 

III 224.152.057 

IV 176.087.317 

2017 

 

I 234.282.135 

II 113.045.132 

III 169.617.492 

IV 208.851.008 

2018 

I 10.902.313 

II 60.076.102 

III 202.052.535 

IV 287.259.686 

 

 

 

 

2016 

 

 

I 28.543.702 

II 4.178.175 

III 46.837.529 

IV 20.444.874 
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PT. Try Banyan 
Tirta Tbk.(ALTO) 2017 

I 6.918.333 

II -2.189.906. 

III 11.998.752 

IV 5.602.423 

2018 

I -3.842.225 

II -9.159.905 

III 5.400.94 

IV 7.723.486 

 

 

 

 

 

PT. Chitose 
Internasional Tbk. 

(CINT) 

 

2016 

 

 

I -6.327.942 

II -3.185.616 

III 7.729.559 

IV 39.761.184 

2017 

I -7.216.764 

II -2.540.277 

III 5.036.068 

IV 33.220.121 

2018 

I -14.748.148 

II -6.988.199 

III -7.502.614 

IV -9.774.374 

JUMLAH 2016 630.113.016 

2017 880.518.411 

2018 624.530.532 
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                                  Laba Akuntansi,  
 

Perusahaan Tahun Kuartal Laba Akuntansi 

 

PT. Wilmar Cahaya Tbk. 
(CEKA) 

2016 

 

I 75.862.761 

II 135.219.807 

III 216.282.725 

IV 249.697.013 

2017 

 

I 36.037.128 

II 35.834.770 

III 75.136.118 

IV 107.420.886 

2018 

I 15.756.080 

II 21.257.972 

III 41.136.696 

IV 92.649.656 

 

 

 

 

 

PT. Try Banyan Tirta 
Tbk.(ALTO) 

2016 

 

 

I 509.691.998 

II 1.604.132 

III 3.226.197 

IV 351.405.057 

2017 

I -2.145.641 

II -16.931.622 

III -24.330.392 

IV 2.422.304 

2018 

I -13.414.734 

II -29.724.621 

III -37.160.840 

IV -33.021.220 
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PT. Chitose Internasional 
Tbk. (CINT) 

 

2016 

 

 

I 6.189.159 

II 3.987.693 

III 12.965.488 

IV 20.619.309 

2017 

I 5.356.962 

II 9.912.660 

III 21.658.174 

IV 29.648.261 

2018 

I 4.833.162 

II 7.179.749 

III 12.956.140 

IV 13.554.152 

JUMLAH 2016 1.186.751 .339 

2017 657.834.918 

2018 322.645.022 

 

                                  Return Saham 
 

Perusahaan Tahun Kuartal Return Saham 

 

 

 

 

PT. Wilmar 
Cahaya Tbk. 

(CEKA) 

2016 

 

I -0.54 

II -0.34 

III 1 

IV 1 

I 2.14 

2017 

 

II 2.71 

III 0.12 

IV -0.04 

I -0.39 
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2018 

II -0.33 

III -0.23 

IV 0.07 

I -0.006 

 

 

 

 

 

PT. Try Banyan 
Tirta Tbk.(ALTO) 

2016 

 

 

II -0.067 

III 0.02 

IV 0.02 

I -0.01 

2017 

II 0.03 

III -0.1 

IV 0.2 

I 0.15 

2018 

II 0.22 

III 0.33 

IV 0.03 

I 0.01 

 

 

 

 

 

PT. Chitose 
Internasional Tbk. 

(CINT) 

 

2016 

 

 

II 0.006 

III 0.003 

IV 0 

I -0.12 

2017 

II -0.11 

III -0.011 

IV 0.012 

I 0.08 

2018 
II 0.03 

III -0.08 



Journal of Sustainability Business Research                        ISSN : 2746 – 8607                    Vol 2 No 4       Desember  2021 

182 
 

IV 0.1 

  

JUMLAH 2016 4.851 

2017 -0.02 

2018 
1.106 

 `
Hasil Dan Pembahasan 

a. Hasil 
Uji asumsi klasik 

 
1.Uji Normalitas Data 

  
 
 
 
 
 
 
 

 
Dapat diambil kesimpulan  bahwa titik mengikuti garis diagonal sehingga sebagaimana dasar pengambian 
keputusan maka model regesi dikatakan berdistribusi normal.
 

2.Uji multikolinieritas 

 
 
 

Hasil output  terlihat nilai  tolerance >  0,10, dan  nilai VIF < 10. Maka bebas dari gejala 
multikolinearitas.
  
3.Uji Autokorelasi 

                                    Tabel Durbin Watson 
 
 
 
 
 
 
 

Variabel Tolerance VIF 

Arus Kas Operasi 0.300 1.000 

Laba Akuntansi 0.400 1.200 

Model R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

Durbin - Watson 

1 .606a .367 .329 .517920 1.743 
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 Du (1.651) < durbin Watson (1.743) < Du – 4 (2. 346) 
 Tidak ada gejala autokorelasi.

4.Uji Heterokedastisitas 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Tidak ada gejala Heterokedastisitas, karena titik – titik berada diatas dan dibawah angka nol. 
 
2. 

Anali

sis 

Regr

esi 

Linie

r 

Berg

anda 

1.

 

Uji t

  

 

 

  

 

 

 Untuk variabel X1 nilai signifikan 0.001 artinya < 0.05 

 Untuk variabel X2 nilai signifikannya 0.017 artinya < 0.05 

 Dengan demikian, maka jika dilihat  dari nilai signifikan  ini kedua variabel mempunyai 

pengaruh. 

 

 

2.Uji F 

 Coefficientsa 

Model UC SC t Sig.  Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta   Tolerance VIF 

1 Constant .075 .089  .843 .406   

AKO (X1) .043 .012                     
.493 

3.51 .001         1.000     
1.000 

LAK (X2) .047 .019 .347 2.57 .017           1.000 1.000 

a. Dependent Variable: RS (Y) 

ANOVAa 
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 F  

 Hitung  <  F Tabel maka artinya  variable independent  (X)  secara simultan berpengaruh 

terhadap variebel dependen ( Y) 

 F Tabel = ( k: n- k) = (3: 36 – 3) = 2.89 

  Kesimpulan X1 ( AKO) , X2 (LAK) berpengaruh pada Y (RS)

5.  Koefisien Determinasi 

 

 

  

 

Koefisien determinasi berdasarkan R square  besar pengaruh variable dependen 
terhadap independent sebesar 0,367 atai 36.7 %  dan  sisanya sebesar 36.3%  
dipengaruhi oleh pendanaan, modal, serta investasi yang diperoleh
Simpulan 

1. Uji AsumsiKlasik 
a. Bedasarkan uji nomalitas data penelitian telah bedistribusinormal 
b. Dilihat dari nilai tolerance 0,4 dan 0,3 > 0,1 dan nilai VIF 1,0 dan 1,2 < 10 

maka tidak ada gejala multiKolonieritas 
c. Du (1.651 < durbin Watson (1.743) 4 4 — du (2.346) maka tidak ada gejala 

terjadinya autokorelasi 
d. Bedasarkan grafik scaterplots tidak ada gejala heteroskedastisitas 

sebagaimana dasar pengambilan keputusan yang telah dikutip dari buku 
I@m Gozali. 

2. (XI) terhadap Y memiliki taraf signifikan 0,001 
3. (X2) terhadap Y memiliki taraf signifikan 0,017 
4. Variable X1 dan X2  secara simultan berpengaruh pada Y memiliki taraf 

signifikan  0.001 < 0.05 
 
 
 
 
Implikasi  

Model 

Sum of 
Squares Df 

Mean 
Square F Sig. 

1 Regression 5.132 2 2.566 9.566 .001b 

Residual 8.852 33 .268   

Total 13.984 35    

a. Dependent Variable: RS 

b. Predictors: (Constant), LAK, AKO 

Model R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

Durbin - Watson 

1 .606a .367 .329 .517920 1.743 
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 Semoga penelitian ini dapat menambah wawasan serta pengetahuan 
mengenai arus kas opeiasi, laba akuntansi dan return sahambbperusahaan 
manufaktur sektor barang konsumsi. 

 Penelitian ini diharapkan dapat memberi pertimbangan bagi para pemakai 
laporan keuangan agar tidak salah dalam mengambil keputusan ekonomi. 

Keterbatasan Penelitian 
 Keterbatasan waktu,Periode yang diteliti hanya3 tahun 
 Menggunakan sampel khusus yaitu sektor barang konsumsi 
 Keterbatasan arus kas,arus kas yang digunakan hanya arus Kas operasi. 
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